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genOway publie ses résultats 2007

Progression des revenus de 61%

Perte nette divisée par plus de 2

Situation de trésorerie saine
Bonne visibilité pour 2008

Lyon (France), le 7 avril 2008 - genOway, (ALTERNEXT-NYSE EURONEXT: ALGEN ; ISIN :
FR0004053510) société de biotechnologie spécialisée dans le développement de modeles de
recherche génétiquement modifiés pour l'industrie biopharmaceutique publie aujourd’hui ses
résultats financiers pour I’'exercice 2007, clos au 31 décembre.

Alexandre Fraichard, Président Directeur Général de genOway a déclaré : « 2007 a
été une année de réalisations importantes pour genOway. La Société a concrétisé des étapes
clés de son plan de marche annoncé lors de son introduction sur Alternext, en mai 2007 :
progression de son activité a linternational ou elle a signé plusieurs partenariats majeurs,
progrés dans lindustrialisation de la production, enrichissement du catalogue de produits
standardisés. Nous avons gagné la confiance des géants de l'industrie biopharmaceutique. »

Principales données financieres 2007

En millions d’euros Exercice clos au Exercice clos au
31/12 /2007 31/12/ 2006
Total des revenus 7,4 4,6
Résultat d’exploitation (1) (2,3)
Résultat financier (0,1) (0,05)
Résultat exceptionnel (0,2) (0,05)
Résultat net (1,1) (2,4)

En 2007, genOway a généré 7,4 M€ de produits d’exploitation, en progression de prés de
61% par rapport aux 4,6 M€ réalisés en 2006 (a traitement comparable du crédit impot
recherche).

Les revenus 2007 se répartissent de la maniére suivante :

* Le chiffre d’affaires enregistré par la vente de modéles de recherche
génétiquement modifiés pour l'industrie biopharmaceutique atteint 4,8 M€ en
hausse de 38% par rapport aux 3,5 M€ en 2006. Cette forte progression de
I'activité s’explique a la fois par I'augmentation du nombre de contrats signés



au cours du dernier exercice et par I'accélération de leur délai d’exécution par
la Société.

* genOway a généré d’autres revenus d’un montant de 2,6 ME provenant pour
2,3 M€ de subventions relatives a des programmes de recherche et au crédit
impoOt recherche.

Sur le plan opérationnel, genOway enregistre une forte diminution de sa perte d’exploitation,
réduite a 1 M€ contre 2,4 M€ en 2006 tout en absorbant la perte de son statut Jeune
Entreprise Innovante au 01/01/2007 (impact négatif de 0,4 M€). Cette forte diminution
s’explique par l'effet de la croissance de l'activité qui génére des économies d’échelle et une
meilleure absorption des frais de structure.

Au final, le résultat net 2007 fait ressortir une perte de 1,1 M€ contre une perte nette de
2,4 ME en 2006.

La consommation de trésorerie liée a l'exploitation baisse pour atteindre 1,3 M€ contre
1,4 ME en 2006.

Au 31 décembre 2007, la position de trésorerie nette de la société ressort a 5 M€ contre
1,63 M€ en 2006.

La société n'a aucun endettement a caractére financier au 31 décembre 2007.

Principaux faits marquants de l'exercice 2007

Partenariat avec le consortium allemand NGFN : en avril 2007, genOway a conclu un
contrat de 1,1 M€ d’une durée de 18 mois avec le consortium allemand NGFN, spécialisé
dans les maladies génétiques humaines et portant sur le développement de 15 modeéles sur
mesure.

Introduction en bourse sur le marché Alternext NYSE-Euronext Paris : en mai 2007,
genOway a levé un montant brut de 6,2 M€ via une augmentation de capital sur les marchés
financiers réalisée par I'émission de 1 244 589 nouvelles actions au prix de 4,96 euros.
L'opération a été sur souscrite 10,5 fois.

Le titre genOway (mnémonique : ALGEN ; code ISIN : FR0O004053510) est négociable sur le
marché Alternext NYSE-Euronext Paris depuis le 7 mai 2007.

Extension des capacités de production : en juin 2007, pour anticiper et soutenir la
croissance attendue de l'activité, la Société a procédé a l'augmentation de ses capacités de
production en agrandissant la surface de son laboratoire.

Partenariats majeurs : I'exercice 2007 s’est caractérisé par la forte progression en valeur
des contrats conclus. En octobre 2007, genOway a signé un contrat de services de 1,3 ME
($2M) avec I'un des leaders américain du secteur bio pharmaceutique. Ce contrat, le plus
important jamais enregistré par le groupe a ce jour, d'une durée de deux ans reconductible,
porte sur la fourniture de modéles animaux génétiquement modifiés semi-standardisés. A
titre indicatif, I'accord le plus important conclu par la Société en 2006 s’élevait a 0,4 M€.

Déploiement de [I’'activité catalogue: en novembre 2007, genOway a lancé le
déploiement de son activité catalogue, basé sur le développement et la fourniture de



modeles propriétaires standardisés dans trois grands domaines :
- Les pathologies du métabolisme (diabéte, obésité)

- Les maladies du systéme nerveux central (dépression, anxiété)
- Les outils génétiques transversaux

A fin 2007, genOway proposait une trentaine de modéles standardisés.

Perspectives 2008

Internationalisation et nouveaux contrats majeurs. genOway a annoncé fin mars et
début avril 2008, la signature de deux nouveaux partenariats industriels portant sur la
fourniture de modeéles animaux génétiquement modifiés semi-standardisés et standardisés
avec I'américain Boehringer Ingelheim Pharmaceuticals Inc. et le japonais Eisai Co., Ltd. Les
montants de ces contrats n‘ont pas été révélés. Ils renforcent l'internationalisation de la
Société qui prévoit de réaliser plus de 50% de ses activités en dehors de I'Europe en 2008.
Conformément aux prévisions de la Société, |'activité réalisée aux Etats-Unis et au Japon
croit fortement. Les ventes enregistrées au Japon pourraient représenter 10 a 15% du total,
contre moins de 5% en 2007.

Poursuite des efforts de Recherche et Développement. genOway compte maintenir a
des niveaux significatifs ses investissements pour maintenir son avance technologique.

La Société entend enrichir son offre de technologies destinées a sa plateforme et poursuivre
I'enrichissement de son catalogue de produits standardisés par mise sur le marché de
produits issus de sa recherche et/ou provenant d’accords de « in-licensing » dans le cadre
de partenariats avec des tiers académiques et industriels.

La demande des laboratoires biopharmaceutiques pour des outils permettant une meilleure
prédictibilité des travaux de recherche et une économie importante des colts de
développement devrait se maintenir a un niveau élevé en 2008. La Société, dont l'activité
n‘est pas directement corrélée a I’'évolution de la croissance économique mondiale, prévoit
un niveau d’activité toujours en croissance en 2008 et anticipe une nouvelle progression a
deux chiffres de ses revenus en 2008. Grace a I'amélioration des gains de productivité et
tout en poursuivant ses efforts de recherche et développement, la société estime a nouveau
améliorer sa rentabilité a la fin de I'exercice 2008.

Gilles de Poncins, Directeur général délégué - Finances a conclu: «genOway
continue d’enregistrer de nouveaux contrats avec des grands industriels. La société
progresse au Japon, aux Etats-Unis, mais également en Europe. En 2008, nous allons
poursuivre notre politiqgue de rachat de licences et d’acquisition de nouvelles technologies
afin d’enrichir notre offre et notre expertise pour répondre aux mieux a l’évolution des
besoins de recherche des grands laboratoires pharmaceutiques. En renfor¢cant notre process
industriel, ces investissements devraient permettre a la société de conforter son statut de
fournisseur de référence. En outre, nous avons lintention de participer a linévitable
consolidation du secteur ».



A propos de genOway

genOway (ALTERNEXT-NYSE EURONEXT: ALGEN) est une société de biotechnologie qui
développe des modeles de recherche génétiquement modifiés a forte valeur ajoutée pour
I'industrie bio-pharmaceutique, chimique, agrochimique et agroalimentaire et pour la
recherche académique. Avec un personnel scientifique hautement qualifié¢, cette société de
58 personnes opére dans plus de 22 pays en Europe, en Asie et en Amérique du Nord et
pour plus de 200 clients. genOway est une société leader sur son marché en terme de taille
et de portefeuille clients. Elle appuie son développement sur la combinaison d’une large et
exclusive plateforme technologique et d’'une propriété intellectuelle forte combinant brevets
et licences d’exploitation.

Tirant profit de la tendance a l'externalisation de la production de modéles de recherche
génétiquement modifiés dans le monde, genOway a conclu de nombreux contrats
commerciaux avec les leaders de l'industrie pharmaceutique (Pfizer, Bayer, Boehringer
Ingelheim, etc...), et avec les centres de recherche académiques les plus prestigieux (King'’s
College et I'Université de Manchester en Angleterre, Duke University, et le National
Institutes of Health aux Etats-Unis, I’ Institut Pasteur en France, le NGFN et I'Institut Max-
Planck en Allemagne, etc...).

Pour renforcer son positionnement technologique et pour disposer de partenaires
commerciaux a l'échelle mondiale, genOway a signé des alliances stratégiques avec des
sociétés leaders dans leur domaine: Charles River Laboratories (NYSE : CRL, leader mondial
des animaux de laboratoires), Invitrogen (NASDAQ : IVGN, leader mondial pour la fourniture
en biologie moléculaire),.

Pour plus d’information veuillez consulter www.genoway.com.

Contacts :

genOway

Marie Norbert - genOway - norbert@genoway.com

Gilles de Poncins, Directeur Général Délégué - Finances - finances@genoway.com
Milestones - Relation Presse et Investisseurs

Bruno Arabian / Jean-Christophe Labastugue

Tel. : 017008 04 13/ 14

E-mail : milestones@milestones-fr.com

Les éléments qui figurent dans cette communication peuvent contenir des informations
prévisionnelles impliquant des risques et des incertitudes. Les réalisations effectives de la
Société peuvent étre substantiellement différentes de celles anticipées dans ces informations
du fait de différents facteurs de risque qui sont décrits dans le Prospectus de la Société.
www.genoway.com



Annexes : Résultats annuels au 31 décembre 2007

BILAN
BILAN ACTIF
Brut Amortiss. & Net au Net au
i dépréciations 31/12/07 31/12/06

ACTIF IMMOBILISE
Immobil. Incorporelles
Concessions, brevets 455 876 364 481 91 395 30725
Fonds commercial 196 950 - 196 950 196 950
Immob. Incorp. en cours - - - 222 490
Immobil. Corporelles
Inst.techn.mat.et out.indust. 178 383 115061 63 322 84971
Autres immobilisations corp. 418 936 226 576 192 360 177229
Immob. Corp. en cours/ av. acptes 244 305 - 244 305 3216
Immobil. financiéres
Autres participations - - - 25000
Autres immobilisations financiéres 32845 - 32 845 24211

Total 1527295 706 118 821178 764 792
ACTIF CIRCULANT
Stocks
En cours de product. de services 696 587 110497 586 090 375245
Créances
Clients et comptes rattachés 1300394 14972 1285422 1272663
Fournisseurs débiteurs 26 273 - 26 273 6762
Personnel - - - -
Impéts sur bénéfices 902 766 - 902 766 604 189
Taxes sur Chiffre d'affaires 264 021 - 264 021 257 865
Autres créances 836 383 - 836 383 2003 094
Divers
Valeurs mobilieres de placement - - - 1540926
Disponibilités 5328417 - 5328417 97 471
Charges constatées d'avance 235 889 - 235 889 148 171

Total 9590 730 125 469 9 465 261 6306 387
COMPTES DE REGULARISATION
Ecarts de conversion actif 5574 5574 6748

Total 5574 - 5574 6748
TOTAL ACTIF 11123 599 831587 10292 012 7077927




BILAN PASSIF

Net au Net au
31/12/07 31/12/06
CAPITAUX PROPRES
Capital social 852 082 650 124
Primes d'émission, fusion, app. 18901 759 13 554747
Report a nouveau (14 100 559) (11 669 332)
Résultat exercice (1 089 726) (2431228)
Subventions d'investissement - -
Provisions réglementées - -
Total 4563 556 104 311
AUTRES FONDS PROPRES
Prod. d'émission titr. Participations
Obligations remboursables en actions - -
Avances conditionnées 923 142 1606 134
Total 923 142 1606 134
PROVISIONS
Provisions pour risques 103 264 115173
Provisions pour charges - -
Total 103 264 115173
DETTES
Découvert, concours bancaires 201 545 4 890
Emprunts et dettes financ. div 56916 -
Emprunts groupe et associés - 32876
Dettes fournisseurs/cpts rat. 1331332 943 897
Dettes fiscales et sociales
Personnel 220 408 298 594
Organismes sociaux 638616 290 858
Taxes sur chiffre d'affaires 32743 24114
Autres dettes fiscales & sociales 30435 39617
Dettes/immob.et cptes rattacchés 271720 -
Autres dettes 34987 65 664
Produits constatés d'avance 2127 348 3551062
Total 4702 051 5251571
COMPTES DE REGULARISATION
Ecarts de conversion passif - 738
Total - 738
TOTAL PASSIF 10292 012 7077927




COMPTE DE RESULTAT

COMPTE DE RESULTAT

du 01/01/07

du 01/01/06

Variation en

0, 0,
au 31/12/07 % CA. au 31/12/06 % C.A. valeur annuelle
PRODUITS
Ventes de marchandises 5000 0% 4200 0% 800
Production vendue 4811753 100% 3 488 465 100% 1323288
Montant net du chiffre d'affaires 4816 753 100% 3 492 665 100% 1324 088
Production stockée 262 257 5% 290 038 8% (27 781)
Subventions d'exploitation 1220 374 25% 518 675 15% 701 699
Autres produits 1 095 246 23% 109 744 3% 985 502
Total 7 394 630 4411122 2983 508
CHARGES
Autres achats & charges externes (4 942 502) -103% (3 958 047) -113% (984 455)
Impots, taxes et vers. assimilés (127 392) -3% (101 640) -3% (25752)
Salaires et traitements (1990 282) 41% (1 877 948) -54% (112334)
Charges sociales (878 060) -18% (467 304) -13% (410 756)
Amortissements et provisions (281 566) -6% (270 968) -8% (10 598)
Autres charges (178 511) 4% (200 511) -6% 22 000
Total (8398 312) (6 876 417) (1521 895)
RESULTAT D'EXPLOITATION (1 003 682) 21% (2 465 295) -71% 1461613
Produits financiers 241 082 5% 21014 1% 220068
Charges financiéres (87 924) 2% (69 792) 2% (18 132)
Résultat financier 153 159 3% (48778) -1% 201937
RESULTAT COURANT (850 524) -18% (2 514 074) -72% 1663 550
Produits exceptionnels 56 641 1% 443 593 13% (386 952)
Charges exceptionnelles (297 625) -6% (494 259) -14% 196 634
Résultat exceptionnel (240 984) -5% (50 665) -1% (190 319)
Impots sur les bénéfices 1781 0% 133511 4% (131 730)
RESULTAT DE L'EXERCICE (1 089 726) -23% (2 431 228) -70% 1341 502




TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE

du 01/01/07

du 01/01/06

au 31/12/07 au 31/12/06

Résultat net (1 089 726) (2 431 228)
Elimination des charges et produits sans incidence sur la trésorerie ou
non liés a l'activité :

- Amortissements et provisions 173 490 213 122

- Subvention rapportée au résultat (170 665)
Capacité d'autofinancement (1 086 901) (2 218 106)
Dettes fournisseurs 387 435 343 323
Dettes fiscales et sociales 269 020 238 646
Autres dettes 20 290 (113 644)
Produits constatés d'avance (hors subvention) (625 149) 2337464
Stock et en-cours (262 257) (290 038)
Créances clients (12 758) (497 018)
Autres créances 843 642 (1208 858)
Charges constatées d'avance (87 718) (11 041)
Variation du besoin en fonds de roulement lié a 1'activité courante 532 505 798 834
Variation des subventions (798 565)
Flux net de trésorerie généré par l'activité (1352 961) (1419 272)
Acquisitions d'immobilisations incorporelles (115 235) (49 728)
Acquisitions d'immobilisations corporelles (308 684) (257 730)
Acquisitions d'immobilisations financiéres (8 635) -
Produits de cessions d'immobilisations 21311 204 424
Flux net de trésorerie lié aux opérations d'investissement (411 242) (103 034)
Augmentation de capital 201 958 220 698
ORA/BSA (2104 974)
Prime d'émission 5567 882 3 884276
Augmentation des dettes financiéres - -
Remboursement des dettes financieres (110 000) -
Compensation des avances remboursables (402 326)
Flux net de trésorerie lié aux opérations de financement 5257 514 2 000 000
Variation de trésorerie 3493 310 477 694




